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 Scope              ه�ف و�GBق ا	����ر 
ه�ف ا	����ر •

–      Rة بSJT�	م ا>#� V?	ا ��	��	?#�ری� ا	ا �ی��� ���اده� �T� �����L    یL�ف هXا ا	����ر إ	
وی��د � � وج^ ا	?��ی� [�ورة ا	����� �\ ج��� �� ��ت     . ب�� �� ����� أ���ل  

?�اف بSص<ل ا	?���� ب?�K a��Gی#� ا	�Jاء ، و�\ _� �#<م ا	�SJTة ا	�#?�T� ب�@�  
�ی� ب�	#�� ا	��د	� Vd     ا	�SJTة ا	�#?�Tة و ا	?cا����L و ا	?cا����L ا	��?� � ا	#�ب � 	 ?�        

�jاض ا@[��hل   ��ریg ا@�?�Tء آ�� ��?�ف ب�	�LJة  وا	?V ی?� اe?��ره� ���d ب�� �  
 �LآhL?� ا	#��� و	�k اd.

�GBق ا	����ر  •
�#<م ا	�SJTة ب?a��G هXا ا	����ر �T� ا	����� �\      " ٣"ب�?�Tlء �� ورد d Vd#�ة –

.�� ��ت ����� ا����ل    
–  V ی �� �:@ یa�G هXا ا	����ر � 

����� ا����ل ا	Xى ی?� ب�<ج�^ ����� �qJTت أو ش�آ�ت � �DT� 	N?<ی\  )  أ(• 
.��Jوع �J?�ك

����� ا����ل ا	Xى ی?qJT� \�uت أو ش�آ�ت � �uv	�G�Hة �J?�آ�  ) ب(•.
����� ا����ل ا	Xى ی?�u\ ا_�T\ أو أآ�l �\ ص�Tدیa ا@?��lر  ) ج(•.
����� ا����ل ا	Xى ب�<ج�^ ی?� ����� ش�آ�ت أو �qJTت � �DT� 	N?<ی\ ) د(• 

����� y#d دون ا	��<ل � � أی� ح�       zب�<ج ��	��	#<ا}� ا 	ة �ة ��SJT� ��N � �.
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���ی�Dت                 Definitions
:ا�����ء��ر�� •

.' ا&/�01ة ا&/.���ة ه( ا&��ر�� ا&7ى ��45 3$2 ا&/�01ة ا&/.��$- ,�&+*(ل  �' ا&%$#"ة  �–
:��ر�� ا>�;�ق•

/�I1ت ا&�' ه( ��ر�� ا&�(صF إ&'  ا�;�ق D(ه"ى ,$C اAB"اف ا&/�?/<- 3' ح�&- ا&–
و3' ح�&- ا>س�+(اذ ا&?J"ى . �#"ح أسO& �P/Pآ���ب ا&<�م وا&/%?�- ,�&J(رص-

Hostile Take over C$, ه"ى)D إ&' ا�;�ق F3^ن أ�"ب ��ر�� ��\ 3$2 ا&�(ص 
a$- 3' ا&/�01ة اAB"اف ا&/�?/<- �a(ن ا&��ر�� ا&7ى �FJ 3$2  `د آ�ف C5 أص+�ب ا&/�
..���ة ا&/.���ة  "ض ا&/�01ة ا&/.��$- &�+*(ل  �' ا&%$#"ة  �' ا&/�01ة ا&/

: Businessن�1ط اB /�ل •
:.`�\ ه( 5�a�5 - )/?5�C5 - اBن1#- ا&�' �hدى و اBص(ل ا&�' �`ار ,g"ض �–

•C�"/i�%/�& `j� .
ا&�a� C$50�;- أ�F أو r3��5 ا��*�د�- �J5ش"ة و ,�&���سo&�*& p ح/�-  وث�mj ) ب(أو•

 �P$3 C$أو  ا&/�1رآ.
 ا&/`Otت و 5<�&?�ت �#mJ  �' وOt`5تو ��a(ن أن1#- اB /�ل  ��%5 C5 -5��5sت –

P"ة 3' و �D"v5ت ��C  01 ذ&v�%� w`م &�+.$m إ�"ادات ، و إذا �5 �(اD`ت ا&1
/?ــ/( - ن�1ط C5 - )/?5 اBن1#- و اBص(ل ا&/+(&-  �`7j �;�"ض أن �a(ن هـــx7 ا&

.أ /�ل 
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����� ا����ل •:

.ا&/�&$- ه( �?/$I1�5 rت أن1#- أ /�ل *;�5�C/{ - 01�5ة واح`ة 5<`ة &��.�ر�" –

ا	?���� ا	Xى ی?qJT� \�uت أو أGJB� أ���ل � �uv	�G�Hة �J?�آ�  •

–I1�/&ا r$/D ع)}t 2$3 \�� ل�/ Bن1#- اB `$ل و �(ح�/ Bه( 5?/(ع ا F+5  ت
 ا&�?/$r و ا&�?/$r &%$#"ة #5��D C5 -.نp ن;~ ا&#"ف أو اAB"اف �FJ و,<`  /�$-

.�a(ن هx7 ا&%$#"ة �$" ان�.�&$-

ا@	?cام ا	��?�!  •

) " ٢٨(ه7ا ا&/*#�o &2 ن;~ ا&/<�' ا&(ارد 3' 5<$�ر ا&/+�سJ- ا&/*"ى ر�\  –
".ا&/v**�ت و اBص(ل      و ا>&�sا�5ت ا&/+�/�- 

– "t� '�>/, أى:

و  `م ح`وث ا&�sام Ca/5 أن ��C  01 أح`اث س�,.- و ��\ �0آ$` وD(دx 3.� ,+`وث أ•
. 0ة ح`ث أو أآJ.�%5 "i�h5 "$� 'آ` و > �F5�a&�, r}v &�#�ق س$#"ة ا&/�1

: ن�"اً ,2 �<�"فا&�sام ح�ل �` ��C  01 أح`اث �5}$- و &Ca &\ ) ب(أو –

*�د�- &�%(�- BنC5 2 �$" ا&/�(�r أن �#��t �ً.3`� pرDً� &�/(ارد �/r3��5 Fi ا�� •
. ا>&�sام 

.ن�"اً &<`م إ�a5ن$- �$�س �$/- ا>&�sام ,`ر  `/�>� -D��P$ ) ٢( أو •



٦

: ا	�G�Hة�
ه' ا&.`رة  �' ا&�+a\ 3' ا&%$�س�ت ا&/�&$- و ا&�g1$�$- &�/�01ة أو    

 �P�#1أن C5 r3��5 '�  +*(ل�ل &�/ Bن�1ط ا.
��ریg ا	?��دل   �:

 �` �+.$/  m�r$/?� -$ اB /�ل ,/<�5��J� -دل �5;"دة واح`ة ، 3^ن    
 ��\ ��ر�� ا&��Jدل �a(ن ه( ��ر�� ا>����ء ، أ�5 إذا آ�ن �?/$r اB /�ل

 F' 5"اح�ل  ،  �i/&ا F$J' س�دل ،  �J� -�5�>5 C5 "iل أآOt C5
&7ى ��\ �P&Ot ش"اء r,���5 &�سP\ ، 3^ن ��ر�� ا&��Jدل �a(ن ا&��ر�� ا 
/.��$-��\ 3$2 ا> �"اف ,Fa اس�i/�ر �5;"د 3' ا&.(اj\ ا&/�&$- &�/�01ة ا& 

:ا	#��� ا	��د	� �
ه' ا&.$/- ا&�' �/�J� �PJD)/, Caدل أصF أو �%(�- ا&�sام ,$C أA"اف   
آP�5 F\ &`�2 ا&"�J- 3' ا&��Jدل و �' ,$�- C5 ا&+.�mj و ��<�O5ن    

.,^رادة ح"ة 
:ا	�LJة�

     Ca/� < '�&ص(ل اBا C  -ا&��ش� -$�J.�%/&ا>��*�د�- ا r3��/&ه' ا
.�+`�`ه� و ا> �"اف ,Fa1, �P �5;"د آF  �' ح`ة 
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ا�ص! ��j ا	� �<س •
" اBص(ل �$" ا&/�/(س-  ) " ٢٣(آ/� ورد 3' 5<$�ر ا&/+�سJ- ا&/*"ى ر�\   –

.أى اBصF ا&/+`د �$" ذى JA$<- ن.`�- و&$~ &D 2(ه" �5دى   

ا	��Jوع ا	�J?�ك•
ح*� ا&/�a$- 3'  ) " ٢٧(آ/� ورد 3' 5<$�ر ا&/+�سJ- ا&/*"ى ر�\  –

ه( ا&�"�$p ا&�<��`ى ا&7ى ,/(2JD �.(م A"�3ن أو  " ا&/1"و �ت ا&/�1"آ-   
.أآi" ,�&.$�م ,��1ط ا��*�دى �r}v &%$#"ة �15"آ- 

ح#<ق ا�� �� •
�' ه' ذ&w ا&?sء C5 اBر,�ح و ا&j�%v" و ص�3' أص(ل ا&/�01ة ا&��,<- ا&–

"�.- �<sى &+*� ح.(ق ا&/�a$- ا&�' > �/���Pa ا&/�01ة اBم �J5ش"ة أو ,#    
.�$" �J5ش"ة Ot C5ل ا&1"آ�ت ا&��,<-  

Mutual Entityص�Tدیa ا@?��lر   •
 أو ه' 01�5ة > �/��i�%5 �Pa/"ون  �' سF$J ا&/�iل ، ش"آ- �C$50 �15"آ-  –

ص�`وق اس�i/�ر �.`م ��a&$� أ�F أو s5ا�� ا��*�د�- أt"ى �J5ش"ة و   
   �P$3 C$أو ا&/�1رآ C$50�&ا mjوث� -�/+& pس���&�,.
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�KThe Purchase Methodی#� ا	�Jاء •

�(ه� �Kی#� ���T �ى ����� أ���ل � � ان ه�Tك آ��ن �J?�ى –T?#� (
� ) �#?�Tة(وآ��ن ا�e ی?� ا@?�<اذ � ��  dى ص��?J� ��T?#�	ا �آ�J	وان ا

��L ب��ص<ل وا	�v<م   h�Hف ب�?�� ا	�J?�ا� اص<ل ا	�Jآ� ا	�#?�Tة و
 SJT�.وآX	� ای� ا	?cا��ت ��?� � �� 

.The Mother Coا	�SJTة ا�م •

– "iش"آ- ��,<- أو أآ �P& ه' 01�5ة.

Reporting Entityا	�SJTة ا	���ة 	 #<ا}� ا	��	�� •

–  jا&.(ا x7' ه�ا&/�&$- و �<�/`ون   �P/j5(ن &.(ا`v�%5 `D)� ه' 01�5ة \
  vا� `�  \P& ة`j�3 Fi/� `� (�5ت�5< FDأ C5 w&اض  �5- وذ"�B ذ ا&/<`ة�

   C/}�� - )/?5 ن 01�5ة �5;"دة أو)a� `ا&/(ارد و� rارات ,01ن �(ز�"�
.ش"آ- أم و r$/D ش"آ���P ا&��,<- 

Subsidiaryا	�SJTة ا	?�ب�� •

ه' أ�- 01�5ة و �F/1 ذ&w أ�- 01�5ة 3"د�- Fi5 ش"آ- ا&�{�C5 و ا&�'   –
.�r}v &%$#"ة 01�5ة أt"ى �<"ف ,�&/�01ة اBم 
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�?/$r اB /�ل 

�SJTة یH?�<ذ � �SJT� \� �Lة أ�eى
  ����T�	ا

�SJTة �#<م ب�@?�<اذ � � �SJTة أ�eى 
ا	�ا���  

ا@B���ج
����� ا����ل 

-    ��T?#�	ا �آ�J	ا ��N � ی�دة أدواتcج ب���B@ا
 ا@B���ج و�N<ی\ آ��ن ج�ی�   -
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�?/$r اB /�ل 

ش�آ� ��ب��

��#<م ب�@?�<اذ �  �uب�� �ش�آ
 \� �l٥٠ أآ   %  �lى أو أآ�eأ �ش�آ �L�\ أ

ش�آ� ��ب��

�<ا}� ��	�� �����  
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���ی� �� �� ����� ا����ل          
  /�$- �?/$r اB /�ل �"آs  �' 5?/( - ا&/��1ت ا&�' �a(ن �P$3 01�5ة       �

  -$��.5Acquirer  -},�.&أم  (وه' ا&1"آ- ا (  'وه �P$�  ذ)+�%/&وا&/�01ة ا
و5+(ر ا&�"آ$p*�� s  �' ا&/<�&?- ا&/+�سAcquiree     -$Jا&/�01ة ا&/.���ة

وأن ج��� اB���ج�ت ا����ل �?� ا	����� ��LT ب�Gی#�            3' ��ر�� ا>س�+(اذ     
 . ا	�Jاء

�?/$r اB /�ل ه( �?/$I1�5 rت أو أن1#- أ /�ل *;�5�C�)a�& - 01�5ة           �
0ة واح`ة 5<`ة &�.(اj\ ا&/�&$- و����  r$/D C  /�$�ت ا&�?/$r ح*(ل 1�5  

      "i' 01�5ة أو أآ�' س$#"ة  �ا&/�01ة ا&/.���ة ( واح`ة ه� ا&/�01ة ا&/.��$-   (   ،
 آ$�ن�ت   وإذا �5 ح*�4 ا&/�01ة  �' س$#"ة  �' 01�5ة واح`ة أو أآi/� < "i�(ا      

` �$�م   �?�ر�- �3ن  /�$- �?/$r هx7 ا&/�I1ت > �<`  /�$- �?/$r أ /�ل، و �     
     �?� �ًA�1ن Fi/� < ص(ل أو ص�3' أص(لBا C5 - )/?5 ر�ً� ا&/�01ة ,�����ء

د�- ا&.�,�-  3^ن�P �.(م ,�(ز�a� r�;- هx7 ا&/?/( - ,$C اBص(ل وا>&�sا�5ت ا&;"     
. �ء &��+`�` �3 ا&/?/( - ,��ءً  �' ا&.$\ ا&<�د&- &�P  �3 ��ر�� ا>���       



١٢

           ����	 ���وی<[� ا	��ول ا	?�	� ا	���	�� ا	���
  �L�� ��ت ش�اء ا�

�?/$r اB /�ل) ٢٩(5<$�ر ر�\ �?/$r اB /�لان`�5ج)  ا����ء ( اس�+(اذ 

ح*� ا&/�a$- 3' ) ٢٧(5<$�ر ر�\ ا&/1"و �ت ا&/�1"آ-س$#"ة �15"آ-
ا&/1"و �ت ا&/�1"آ-

 C5 "i�5&$- 5?/<- %٥٠أآ \j١٧(5<$�ر ر�\ �(ا (  -$&�/&ا \jا).&ا
ا&/?/<-

 C$,٥٠إ&' % ٢٠%-$a�/&ح.(ق ا -.�"A \ا&1"آ�ت ا&1.$.-) ١٨(5<$�ر ر�

 C5 Fدوات ا&/�&$-) ٢٦(5<$�ر ر�\ ا&.$/- ا&<�د&-%٢٠أ�Bا

 ��N �	ا ��HB   ����  ا	���	�� ا	����ر�� ا	����ر ا	���
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•                            ���Kی#� ا	���
�?� ا	����� �\ �� ��ت ����� ا����ل ب?�K a��Gی#� ا	�Jاء    .

��<�A F5"�.- ا&1"اء /  r5�r$/?� -$ اB /�ل C5 ��5(ر  –
ا&/�01ة ا&/.��$- ح$� �.(م ا&/�01ة ا&/.��$- ,1"اء ص�3' اBص(ل       
وا> �"اف ,�Bص(ل و ا>&�sا�5ت و ا>&�sا�5ت ا&/+�/�- ا&��   

 FJ� C5 ,�2\ ا&+*(ل  �$�P ,/� �3 ذ&w �5 &\ ��\ ا> �"اف  
و @ ی?S_� ���س أص<ل و ا	?cا��ت    ,(اس#- ا&/�01ة ا&/.���ة ،  

ا	�SJTة ا	�#?�T� ب�	���� � وآX	� ا��� ب�	HT�� 	�ص<ل      
           ���?Tآ �L?�ف ب��	ا ��T?#�	ة اSJT� 	 ��d�]ا��ت ا�c?	@وا

.	 ���� � ح�� إ �LB	��H �<[<ع ا	���� �  
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��K a��Gی#� ا	�Jاء • 

:��{/A m$J#� C"�.- ا&1"اء ا&v#(ات ا&��&$-           –

. �+`�` ا&/�01ة ا&/.��$-    •

.و �$�س �a�/  -;�r$/?� -$ اB /�ل        •

و �(ز�a� r�;- ا&�?/$r  �' اBص(ل ا&/.���ة          •
            �P�/+� \� ��&- ا�ا�5ت ا&/+�/s�&<ا�5ت و اs�&<وا

. �3 ��ر�� ا>����ء     
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 ������ ��	

 ��

 ���� ��	


 ����� ���	
 �� ��	

  ����� ������ ���	
 �� ��	
� ������ 

)���� ا	�Jاء(���ی� �D N� ا@�?�Tء 

�D N� ا	�Jاء
ا	#��� ا	��د	� 	 �Jآ�ت    

  �L� � ذ>�?H�	ا 
�Bر�#�

أ�! �\ �D N� ا	�Jاء
ش�Lة �<ج��

���d�	أص! ب� !�H�
� L?H�و@ 

أآ�� �\ �D N� ا	�Jاء 
��	�ش�Lة 

 ���d�	ب� !�H� @
   !e�	ا ��{�� �و���! إی�اد � 

@ ی<ج� �dق
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• ��T?#�	ة اSJT�	ا �ی���
وا	�SJTة ا	�#?�T�   . ی?� ���ی� ا	�SJTة ا	�#?�T� ب�	HT�� 	���� �� ��ت ����� ا����ل       –

   �L����� ��� ا	�G�Hة � � �qJTت أو أ���ل  � !��� V?	ة اSJT�	ا Vه.
����� ا����ل �\ ��T<ر ا	       – �� �� �� !���?��SJTة ا	�#?�T� ��Bاً @ن �Kی#� ا	�Jاء 

      ��T?#� ةSJT� >ه � ����	اف ا�Kأ �ض أن اح�?D� �LBRd.
–    JT�	 �� ��J?	وا ��	��	ت ا���H	ا Vd �N�?	ا �Sة أو أGJB� ا	�G�Hة هV ا	#�رة � 

#?�T� أ���ل 	 ��<ل � � ��d�T �\ أ�L?GJB ، و�\ ا	�D?�ض ���م ا	�SJTة ا	�   
    \� �lأآ �L{�T?ا� �T� ى�eة أSJT� ���Gة �  ��\ ح#<ق    %   ٥٠ب�	��<ل � 
��Gة      !l�� @ ��N �	ا �Xأن ه ��lی �	ى �� �eة ا�SJT� 	 ?�<ی�	ا .     �#�وح?� إذا 	� 

        \� �lأآ ��\ ح#<ق ا	?�<ی�   %  ٥٠واح�ة �\ ا	�qJTت ��! ا	?���� ب�	��<ل � 
  ��? 	 ���?B ةSJT�	ا �Xه Vd ة�G� � � !��� �� �LBRd ى�eة أSJT� �d    إذا ��

   �: ا?���G ا	��<ل � � �� ی 
�\ ح#<ق ا	?�<ی� SJT� Vdة أ�eى    % ٥٠ا	#�رة  � � ا	?�Vd �N أآ�l �\     )  أ(•

.ب�<جz ا��Dق �� ا	���l?Hی\ ا��eی\   
�ت ا	��	�� وا	?� ��J� SJT� Vdة أ�eى      ) ب(أو  •��H	ا Vd �N�?	ا �ا	#�رة � 

. ب�<جz ا��Dق أو ��Jی� 
����\ أو �cل أj ��� أ��uء �� k ا�دارة أو أی� ه���       ) ج(أو  • �ا	#�رة � 

. ���_ � داe! ا	�SJTة ا��eى 
���l! أj ��� ا�ص<ات Vd اج?����ت �� k ا�دارة أو ا	�L          ) د(أو  • �� ا	#�رة � 

 .ا	���_ � 	 �SJTة ا��eى  
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•            ، -$a�/&دل ح*� ح.(ق ا�J� لOt C5 -ل ا&��ش��/ Bا r$/?� -$�/  �3
0ة 3^ن ا&/�01ة ا&�' �.(م ,^ص`ار ح*� ح.(ق ا&/�a� -$a(ن  �دة ه� ا&/�1   
ت   ا&/.��$- إ> إنp?� 2 أن �7th �3 ا> ��Jر r$/D ا&+.�mj وا&�"وف ذا  
 �'    ا&*�- &�+`�` أي C5 ا&/�I1ت F+5 ا&�?/$�P�`& r ا&.`رة  �' ا&%$#"ة    
 )*+�& w&ى وذ"tBت اI1�/&01ة أو ا�/�& -$�$g1�&'   ا&%$�س�ت ا&/�&$- وا�ل  

                �P$&ل ا&�� ��1ر إ�/ Bا r$/?� $�ت�و3' ,<�  / ، �P�#1أن C5 ا��s5  دة� 
    ��HN�	ء ا�T?�@ن ا&/�01ة ا&/.��$- ه� ا&/�01ة ا&�� ��\ ا����ء         ب�� ��ت ا)a� 

ح*� ح.(ق 5��P�$a و�a(ن ا&/�01ة ا&/*`رة &x7P ا&+*� ه� ا&/�01ة       
    w&75" آBن ا)a� `ل     -ا&/.���ة ، و��i/&ا F$J' س�ة         -  SJT� م>#� ���T�

�#<م �SJTة أص�� ��H� �LT � ب�	�<رص�                     �L�ت ب�<ج�������eص� ب��! 
 و �' ا&"�\ أن2    . ب��?�L{�T وذ	� آ<� � �\ he	�L ی?� ا	?��H! ب�	�<رص�           

&+*�    C5 ا&��ح$- ا&.�ن(ن$- ���" إ&' ا&/�01ة ا&/%?�- ,�&J(رص- وا&/*`رة    
    �P' أن�ص-  �v&/�01ة ا�م و���" &Bا&/�01ة ا �Pأن '�  -$a�/&01�5ة   ح.(ق ا 

 ا&/.��$- إذا  ��,<- ، �3ن ا&/�01ة ا&��,<- C5 ا&��ح$- ا&.�ن(ن$- �a(ن ه� ا&/�01ة  
- اBم وذ&w   آ�ن &`��P ا&.`رة  �' ا&�+a\ �3 ا&%$�س�ت ا&/�&$- وا&�g1$�$- &�1"آ     

ا&/�01ة  &�+*(ل  �' r3��5 �3 أن�P�#1 ، و �دة a� �5(ن ا&/�01ة ا&/.��$- ه�        
 أح$�نً�  اBآJ" ، إ> أن ,<� ا&+.�mj وا&�"وف ا&/+$#- ,</�$- �?/$r اB /�ل         

    "JآB/�01ة ا�ه� ا&/.��$- & "gصBش"اً �;$` أن ا&/�01ة اh5 '#>� �5 .
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����� ا����ل      • �� �� �D N�
����� ا����ل � � أB^ ���<ع                  – �D N��#<م ا	�SJTة ا	�#?�T� ب#��س    :

��ریg ا	?��دل 	�ص<ل ا	���Gة ، وا@	?cا��ت  )  أ(• Vd �	د��	#�� ا	ا
ا	�?N��ة و ا	��?� � ،وأدوات ح#<ق ا	� �N� ا	���رة �\ ا	�SJTة      

  �ا	�#?�T� �#�ب! ا	�G�Hة � � ا	�SJTة ا	�#?�Tة ب��[�d� إ	
��cى ���ش�ة 	�� �� ����� ا����ل ) ب(• ��	�N�.أی� 
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•  ���T� �T?����       ی	ا �D N��H<ی�  ������ ا����ل �  �#� 
�#<م ا	�SJTة ا	�#?�T� بRدراج �� �           ،�� �#?H�	ا �?� ��	اث ا�ب��ح
      �Bء إذا آ��T?�@ا gری�� �d ا����ل ����� �D N�ا	?H<ی� [�\ 

    �L� � ��?ی� �ی#�Gب  �L��� \Nوی� �?<��� �ی>H?	ا.

•     �� �#?H�	ا �?� ��	اث ا�ا����ل ب��ح ����� �D N��H<ی�ت  
– ���T��Tاث ی�?���� ب��ح	ا �D N��H<ی�  ������ ا����ل �  �#� 

�#<م ا	�SJTة    ا	�#?�T� بRدراج �� � ا	?H<ی    ،�� �#?H�	ا �?� ��	ا \�] �
��ریg ا@�?�Tء إذا آ��B ا	?H<ی� �?<��� وی   �d ا����ل ����� �D N� \N�

 �L� � ��?ی� �ی#�Gب  �L���.
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����� ا����ل � � ا�ص<ل ا	�#?�Tة              �D N��<زی� 
وا@	?cا��ت و ا@	?cا��ت ا	��?� � ا	�?<���        

����� ا���        • �D N���ریg ا@�?�Tء ب?<زی�  Vd ��T?#�	ة اSJT�	م ا>#��ل  
     �	Xة وآ�T?#�	ة اSJT� 	 دة���	ا��ت اc?	@ب�@�?�اف ب��ص<ل و ا
�VD ب�?G ��ت ا@�?�اف ا	<اردة d Vd#�ة      V?	ا �?� ��	ا��ت اc?	@ا

)٣٧ (      ��j ء ا�ص<ل�Tl?وذ	� ب�	#�� ا	��د	� Vd هXا ا	?�ریg ب�
ا	��<ب� آ��?�D    ) أو ا	���<��ت ا	��رى ا	?�LT� � v   (ا	�?�او	�

ا�ص<ل ��j   ) "٣٢(ب �L	 ���  K�#ً� 	����ر ا	����� ا	���ى ر��       
وا	?V   " ا	�?�او	� ا	��?�D ب�L 	��ض ا	��� وا	�� ��ت ��j ا	�H?��ة     

��N	�� ا	��� ،        �ً���B �	د��	ا �#��	ب� �Lی?� ا@�?�اف ب
����� ا����ل وح��       �D N�و�?� ا	����� �\ أى �dق ب�\ 

� ا	#��� ا	��د	� 	�ص<ل وا@	?cا��ت     dص� Vd ��T?#�	ة اSJT�	ا
�� ا@�?�اف ب �ً#�K �L	 D#�ات         �ا	���دة وا@	?cا��ت ا	��?� � ا	?

 \�"٥١ "  � ".٥٧"إ	
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• V ء ب�� ی�T?�@ا gری�� Vd ��T?#�	ة اSJT�	م ا>#� :
.ا@�?�اف ب�	�LJة ا	�#?�Tة �\ ����� ا����ل آSص! )  أ(–
����� ا��� ) ب(– �D N���l! زی�دة  V?	وا �D N?	ة ب��LJ 	 ��ل �\ z��B ا	�SJTة   ا	#��س ا�و	

� ا	#��� ا	��د	� 	�ص<ل وا@	?cا��ت و ا@	?cا��ت  dص� Vd ��T?#�	ا  �L?�ف ب��	دة وا���	ا �?� ��	ا
" .٣٦" �ً#�K	 D#�ة 

.��$- r3��5 F,�.5 ا��*�د�- �/Fi ا&P1"ة ا&/.���ة  r$/?� C اB /�ل �5 �.(م ,%`ادx ا&/�01ة ا&/•
Fa1, �P, �5;"د أو ا> �"اف Fa1, ه�`�`+� Ca/� < أص(ل C5 -$�J.�%5F*;�5 .

/+�/�- ا&/+`دة &�/�01ة ا&/.���ة إ&' ا&/`ى ا&7ي  �`x > �;� اBص(ل أو ا>&�sا�5ت أو ا>&�sا�5ت ا&•
&O �"اف ا&/�;*F �3 ��ر�� ا>����ء ، �a(ن ه��ك �0ث$" ن�ش� " ٣٧",�&1"وط ا&(اردة �3 3."ة 

، وذ&w ن�"اً &.$�س "  ٥٦" �' ا&.$/- ا&/<�"ف ,�P آP1"ة أو ا&�' �+�سJA �P�  p.ً� &�;."ة 
B�, ل ,<` ا> �"اف�/ Bا r$/?�& -$.J�/&ا -;�a�&ا �P' أن�ة  "P1&ا�5ت اs�&<ا�5ت ص(ل واs�&<وا 

.ا&/+�/�- ا&/+`دة ,�&/�01ة ا&/.���ة
�#<م ا	�SJTة ا	�#?�T� ب#��س ا	�LJة ا	�#?�Tة  • ������ ا����ل    ب�� ا@�?�اف ا�و	 �� �� \�

.ب�	?D N� �LT� �ً���B إج��	� ا	�Hv}� ا	�Tش�� �\ ا[��hل ا	#���     
• w&ذ C5 <ً`,ل ، و�/ Bا r$/?� C  ة ا&/.���ة"P1&ك اOPاس� \�� < F/>, -$��./&م ا&/�01ة ا).�

اث أو ا&�g$"ات �3 ا&�"وف ا�J�tر &.$�س ا}/+Oل �$/- ا&P1"ة س�(�ً� أو دور�ً� إذا آ�ن4 اBح`
-Jر ا&/+�س�$>/& �ً.JA w&ة وذ"P1&ل �$/- اO+/{ا C  "شh5 د)D٣١( ا&/*"ى �;$` و (

".ا}/+Oل �$/- اBص(ل "

ا	�LJة
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 ا	�H	�� ا	�LJة
و ا@	?cا��ت ا	��?� �      زی�دة ح�� ا	�SJTة ا	�#?�T� Vd ا	#��� ا	��د	� 	�ص<ل وا@	?cا��ت      •

       �D N?	ة �\ ا�T?#�	ة اSJT� 	 دة���	ا
�ت و ا@	?cا��ت ا	��?� �     إذا آ��B ح�� ا	�SJTة ا	�#?�T� Vd ا	#��� ا	��د	� 	�ص<ل وا@	?cا�   •

�#<م ا	�SJTة        " ٣٦"ا	���دة و ا	��?�ف ب �ً#�K �L	 D#�ة        X{�T� ا����ل ����� �D N��cی� �\ 
V ب�� ی ��T?#�	ا  :

 ا	��?� � ا	���دة 	 �SJTة      وا@	?cا��ت   إ��دة �#�ی� و���ی� و���س ا�ص<ل وا@	?cا��ت    ) أ(–
. ا	�#?�Tة وإ��دة ���س �D N� ا@�?�Tء    

� ا�رب�ح أو ا	�Hv}� بSی� زی�دة �?�#�� ب�� إ ) ب(–d ر>D	ا �. ��دة ا	#��س   ا@�?�اف � 
:  �*" أو أآC5 "i ا&<��ص" ا&��&$-" ٥٦"�/Ca أن ��{/C أ�- أر,�ح 5<�"ف ,JA �P.� &�;."ة •

أو ا>&�sا�5ت أو أt#�ء �3 �$�س ا&.$/- ا&<�د&- إa�& �5�r$/?� -; اB /�ل أو اBص(ل )  أ(–
/�- &x7P اtB#�ء ا&��a&$� ا>&�sا�5ت ا&/+�/�- ا&/+`دة &�/�01ة ا&/.���ة ، وC5 اBس�Jب ا&/+�
"P�� \& ��&ا&�� ��01 ,01ن ا&/�01ة ا&/.���ة وا -�a//&ا -$�J.�%/&ا C/{ -+$+رة ص)*, 

. ا&/+�/�- ا&/+`دة &�/�01ة ا&/.���ة وا>&�sا�5تا&.$/- ا&<�د&- &�ص(ل وا>&�sا�5ت 
��ة ,/J�� وD(د ش"ط �3 أى 5<$�ر 5+�س#�� -J�p �$�س ص�3' اBص(ل ا&/+`دة ا&/.�) ب(–

 rض �(ز�"g,  -&ا&.$/- ا&<�د&- و�<�&� آ/� &( آ�ن �$/-  �د Fi/� < ل�/ Bا r$/?� -;�a� .
 m+�5 �3 رش�دات ا&(اردة�,01ن �+`�` ا&.$\ ا&<�د&- &�ص(ل ) ب( �' سF$J ا&/�iل ��#�p ا

 ا&/J�� ا&/v*� &�ص(ل وا>&�sا�5ت �v*$\وا>&�sا�5ت ا&/+`دة &�/�01ة ا&/.���ة  `م 
 -$J�"}&ا.

bargain purchase /�$- ش"اء ��\ ,��ء  �' �;�وض �3 اBس<�ر ) ج(– a. 



٢٣

   '.$J#� ل�i5

  
 �¡¡�J/, -�"*/&ة وه' ش"آ- ا"$g*&ت اI1�/&100  000أش�"ت ش"آ- ا&`و&$- إح`ى ا  -$�D 

�}�3- ا&' ا�3"اض أن آ�t -3*(م ا&1"آ- ا&/%�+(ذ  �$o{)� �P أن ا&"ص$` ا&�.¡¡`ى و�$/¡¡- �,
ا&P1"ة س(ف �s$5 C$Jان$- ا>ن`�5ج    .   

و,;"ض أن ا&1"آ- ا&`اF�)/�& �#v� -?5  /�$- ا>ن`�5ج أو ا>س�+(اذ ,�س�v`ام J5�� ن.¡¡`ى 
  x10  �000`ر  �¡�J/, `�`D ض"� m�"A C  '��J&وا ،-$�D 000  90   F�)A ض"�)  -$�D 

   .( FD<ا
  

ا	��cا��Bت ��! ا@B���ج    
  

ب��ن  
ا	�Jآ� ا	�ا���   

(ا	�و	��   ) 
ا	�Jآ� ا	���ى   

 (     ����T�	ا)

ا	#��� ا	���d� ا	��د	�    
    ����T�	ا �آ�J	ص<ل ا�

(ا	���ی�    ) 
    

 3 000 3 000 20 000ن.`�-  
 sv5 000 40 000 10 000 15ون  
 8 000 8 000 20 5000`��(ن  

 26 000 21 000 80 000إج��	� ا@ص<ل ا	�?�او	�    
   -�,�i&60 000 50 000 120 000ا>ص(ل ا 

-- -- -- شP"ة  
 86 000 71 000 200 000إج��	� ا@ص<ل   

 10 000 10 000 22 000دا�j(ن  
 1 000 1 000 3 000ا&�sا�5ت �%5+.-   

 �e000 25 000 11 000 11<م �?�او	�   
    FD<ا -��)A 10 000 10 000 25 000د�(ن 

--  1 000 10 000أسP\  �د�-   
--  9 000 40 000رأس �5ل 5`3(ع إ}�3'     

 65 000 40 000 100 000أر,�ح s?�+5ة   
 000 150 000 50  --

  � 86 000 71 000 200 000ا@ج��	ـــ
   أسP\  �د�- :- 

  2 10ا&.$/- ا>س/$-   
  8 80ا&.$/- ا&%(�$-   
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Disclosure                               ح��dا�
•        V?	<��ت ا ��	ح �\ ا��dب�� ��T?#�	ة اSJT�	م ا>#�

��v?H� \N��V �<ا}��L ا	��	�� �\ �#��� K���� �� ��ت       
     ��� �� V?	وا V	��	ه� ا��_S������ ا����ل و:

.أ_�Tء ا	D?�ة ) أ ( –

.ب�� ��ریg ا	��cا�B� و��! ا�?��د إص�ار ا	#<ا}� ا	��	��      ) ب(–
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��ب� ا���dح    
–    ��#D	ا Vd <ارد	أ ا���	ا !��D?	"أ(٦٦  " (    ��T?#�	ة اSJT�	م ا>#�

        ����� �� �� !N	 ��HT	ب� ��	?�	<��ت ا ��	ح �\ ا��dب��
: أ���ل ��� أ_�Tء ا	D?�ة  

.أ��ء وب���Bت ا	�qJTت  و أGJB� ا����ل ��! ا	?����  )أ ( •

��ریg ا@�?�Tء)ب(•.

��<ی� أدوات ح#<ق ا	� �N� ا	�#?�Tة  ) ج(• ��HB.

� ا	?D N� )د(•Xص� ه�T� ء وب��ن�T?�@ا �D N�وی�J! ذ	� أی�  . 
��cى ���ش�ة 	�� �� ����� ا����ل   ��	�N�و�T� إص�ار أدوات   . 

ح#<ق � �N� أو أن �N<ن ��ب � 	¥ص�ار آ�cء �\ ا	?D N� ، ی?� 
 V ی ��� �ًuح أی��dا�:
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��ب� ا���dح    
.  `د أدوات ح.(ق ا&/�a$- ا&/*`رة أو ا&.�,�- &»ص`ار       )  ١(•
&\ �Ca ه��ك س<" >5�x7P& C   ا&.$/- ا&<�د&- &x7P اBدوات وأس~ ح%�ب هx7 ا&.$/- ا&<�د&- ، وإذا      )  ٢(•

   v�%/&5- ا�P&ا>�3"ا}�ت ا C  3*�ح�. `5- &�+`�` هx7 ا&.$/- ا&<�د&-   اBدوات �3 ��ر�� ا&��Jدل �?p ا
�%�v`م آ0س�س &�+`�` �a�;-     و�3 ح�&- وD(د س<" >5�B Cدوات ح.(ق ا&/�a$- �3 ��ر�� ا&��Jدل و&\        

%<" ا&/<�C وا&#"�.-       �?/$r اB /�ل �?p ا�3*�ح  C هx7 ا&+.$.- r5 أس�Jب  `م اس�v`ام ا&               
          -$a�/&(ص(ل إ&� �$/- أدوات ح.(ق ا�5- &`v�%/&5- ا�P&ا&.$/- ا&�� �\          وا>�3"ا}�ت ا C$, ا&;"ق �&�/Dوإ

         -$a�/&دوات ح.(ق اB C�>/&وا&%<" ا �P$&إ Fا&�(ص.
. /�ل �;�ص$F أ�-  /�$�ت �"رت ا&/�01ة ا&�*"ف �P$3 ن�$?- &</�$- �?/$r اB ) هـ(–
ت ا&/�01ة ا&/.���ة وآw&7    ا&/�J&� ا&/<�"ف ,�P �3 ��ر�� ا>����ء ، &C5 -�3 Fa أص(ل وا&�sا�5 ) و ( –

  C  3*�ح� ا&.$\ ا&`C5 -�3 Fa& -�"�3 هx7    ا&�sا�P��5 ا&/+�/�- ، و�5 &\ ��<7ر ا�3*�ح ، ��\ أ�{� ا
�Jش"ة و�3 ح�&- �<7ر ه7ا ا&;��ت ا&/+`دة JA.� &/<��$" ا&/+�سJ- ا&/*"�- �r$/?� FJ اB /�ل 5  

 w&ب ذ�Jن أس�$, r5 -.$.+&ا x7ه C  3*�ح�.ا�3*�ح ، ��\ ا
وا&�J` ا&/`رج 3$2 هx7 " ٥٦"�$/- أ�- ز��دة 5<�"ف ,�P �3 اBر,�ح أو ا&JA "j�%v.� &�;."ة  ) ز(–

    Ft`&ا -/j�� �3 دة��s&ا.
"ة و,$�ن ,Fa أصF �$" ,$�ن ,�&<(اF5 ا&�� س�ه/4 �3 ا&�a�;- ا&�� ن�P�  01 ا> �"اف ,�&P1   ) ح(–

 ,*(رة *;�5�C  - ا&P1"ة و,$�ن  `م إ�a5ن$- �$�س ا&.$/- ا&<�د&-   ,52�/(س &\ ��\ ا> �"اف 
"ف ,�P �3 اBر,�ح أو &�صF �$" ا&/�/(س ,*(رة �<�/`  �$�P أو ,$�ن ,#J$<- أ�- ز��دة 5<�

".٥٦" ا&JA "j�%v.� &�;."ة  
 }/C أر,�ح أو j�%t" �$/- أر,�ح أو j�%t" ا&/�01ة ا&/.���ة 7�5 ��ر�� ا>����ء وا&/`رD-) ط(–

 3�*�ح �?p ا�3*�ح  C هx7  ا&;�"ة &�/�01ة ا&/.��$- �5 &\ ��<7ر ا�3*�ح ، و�3 ح�&- �<7ر ا
 w&ب ذ�JسB ا&+.$.- وش"ح .


